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트럼프, 다음주 철강 무역확장법 232조 행정명령 서명 예상 

지난해 4월 트럼프가 미국 상무부에 조사를 지시했던 철강 

‘무역확장법 232조’ 관련 조사보고서가 1월에 트럼프에게 보

고되었는데 1) 한국, 중국을 비롯한 12개 나라에 53%의 관

세 부과, 2) 모든 국가에 일괄적으로 24% 관세 부과, 3) 국

가별 대미 철강 수출액을 지난해 63% 수준으로 제한하는 그 

내용은 크게 3가지 규제 방식이 제시되었다. 언론에 따르면 

트럼프는 다음주 중으로 최종결정을 발표할 예정으로 권고

안 가운데 두번째인 모든 국가에 일괄적으로 25%의 관세를 

부과하는 행정명령에 서명할 계획인 것으로 알려졌다. 다만 

우방국에 대한 예외조항 적용 여부와 한국이 예외국가로 편

성이 될지에 대해서는 아직 알려진 바가 없다.    

 

국내 고로사들의 직접적인 타격은 제한적  

일단 한국의 경우 53%의 초고율 관세를 차별적으로 부과받

지 않는다는 점에서 최악의 상황은 벗어날 것으로 예상된다. 

또한 국내 고로사들의 경우 이미 2016년에 미국으로부터 주

요 판재류들에 대한 대규모로 특별관세를 부과받으면서 미

국향 수출을 감소(전체 매출량대비 미국 비중: POSCO 

0.6%, 현대제철 4.7%)시켰기 때문에 세아제강과 같이 미국

향 수출비중이 높은 회사를 제외하면 국내 업체들의 직접적

인 타격은 크지 않을 것으로 예상된다.   

 

미국의 무역규제, 글로벌 철강시장에는 부정적 

하지만 미국의 이번 조치는 73% 수준인 자국내 철강 가동률

을 80% 수준으로 회복시키겠다는 의지가 반영되었다는 점

을 감안하면 대략 1,000만톤 이상의 미국 철강 수입이 감소

할 전망으로 이는 곧 글로벌 시장에 풀리며 수급 악화의 원

인으로 작용할 것으로 예상된다. 동시에 트럼프의 최종결정

에 따라 중국, EU, 캐나다를 비롯한 주요국들이 미국에 대

해 보복무역에 나설 계획인 것으로 알려졌는데 그 과정에서 

철강에 대해서 전반적인 보호무역을 강화할 경우 글로벌 철

강 교역 감소가 우려되며 한국의 철강 수출에 부정적으로 작

용할 전망이다.  
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표 1. 최근 3년간 미국의 한국산 철강에 대한 무역규제 Case  

최종 판정 품목 AD(%) CVD(%) 비고 

2015-03-17 PC강선 54.19%  최종판정 

2015-05-01 스테인리스 선재 5.77~28.44%  최종판정 

2015-06-27 강철 못 0.0~11.80%  최종판정 

2015-11-06 송유관 2.52%~2.67%  최종판정 

2016-06-24 부식방지처리강판 8.75~47.80% 0~1.19% 최종판정 

2016-07-25 내식강 8.75~47.8% 1.19% 최종판정 

2016-08-17 용접각관 2.34~3.82%  최종판정 

2016-09-02 냉간강판 6.23~34.33% 3.89~59.72% 최종판정 

2016-09-09 유정관 4.25~6.49%  USITC 조정판결 

2016-09-12 열연강판 3.89~9.49% 3.89~58.68% 최종판정 

2016-11-07 스테인리스 냉연강판 코일 19.60%~58.79% 0.54~4.64% 최종판정 

2016-10-03 열연 4.61~9.49% 3.89~58.68% USITC 조정판결 

2017-03-30 인동 8.43%  최종판정 

2017-04-12 유정관 2.26 ~ 24.92%  상무부 조정 

2017-04-19 페로바나듐 3.22~54.69% 4.31% 최종판정 

2017-04-20 전제품 ‘무역확장법 232조’ 관련 행정명령  

2017-05-05 탄소합금후판 7.10% 4.31% 최종판정 

2017-05-12 스테인리스용접강관 2.67~7.92%  최종판정 

2017-05-25 아연도금강판 8.75~47.80% 0.72~1.19% CIT 재산정 명령 

 유정용강관 6.66~46.37%  최종판정 연기 

2018-03 전제품 ‘무역확장법 232조’ 최종 행정명령 승인예정  
자료: U.S. ITC, 하나금융투자 

 

 

표 2. 미국의 국가별 철강 수입 (단위: Mt) 

순위 국가별 2011 2017 증가율 

1 캐나다     5,539,448      5,800,008  5% 

2 브라질     2,820,927      4,678,530  66% 

3 한국     2,572,981      3,653,934  42% 

4 멕시코     2,625,104      3,249,292  24% 

5 러시아     1,269,717      3,123,691  146% 

6 터키       665,303      2,249,456  238% 

7 일본     1,824,393      1,781,147  -2% 

8 독일       978,230      1,370,669  40% 

9 대만       588,036      1,251,767  113% 

10 인도       735,802        854,026  16% 

11 중국     1,132,292        784,393  -31% 

12 베트남       120,134        727,643  506% 

13 네덜란드       517,773        589,930  14% 

14 이탈리아       276,809        515,459  86% 

15 태국         72,183        417,389  478% 

16 스페인       195,907        403,091  106% 

17 영국       400,244        354,389  -11% 

18 남아프리카       123,001        350,425  185% 

19 스웨덴       267,685        299,170  12% 

20 아랍에미리트         63,316        290,221  358% 

상위 20개국    22,789,285     32,744,630  44% 

전세계    25,994,621     35,927,141  38% 
주: 2017년 수치는 2017.1~10월 수치를 연간으로 환산한 것 

자료: U.S. ITC, 하나금융투자 
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그림 1. 한국의 철강 수출 및 미국 비중 추이  그림 2. 미국 철강 수출 추이 

 

 

 

자료: 한국철강협회, 하나금융투자  자료: 하나금융투자 

 

 

그림 3. 한국의 열연 수출량 추이(미국 vs. 기타국가)  그림 4. 한국의 열연 수출금액 추이(미국 vs. 기타국가) 

 

 

 

자료: 한국철강협회, 하나금융투자  자료: 한국철강협회, 하나금융투자 

 

 
그림 5. 한국의 냉연 수출량 추이(미국 vs. 기타국가)  그림 6. 한국의 냉연 수출금액 추이(미국 vs. 기타국가) 

 

 

 

자료: 한국철강협회, 하나금융투자  자료: 한국철강협회, 하나금융투자 
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그림 7. 한국의 후판 수출량 추이(미국 vs. 기타국가)  그림 8. 한국의 후판 수출금액 추이(미국 vs. 기타국가) 

 

 

 

자료: 한국철강협회, 하나금융투자  자료: 한국철강협회, 하나금융투자 

 

 

그림 9. 한국의 에너지용강관 수출 추이(물량)  그림 10. 한국의 에너지용강관 수출 추이(금액) 

 

 

 

자료: 한국철강협회, 하나금융투자  자료: 한국철강협회, 하나금융투자 
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

고려아연   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

17.9.5 BUY 640,000   

17.2.8 BUY 590,000 -24.96% -12.54% 

17.1.15 BUY 620,000 -19.17% -16.94% 

16.10.26 BUY 580,000 -17.31% -11.03% 

16.7.11 BUY 630,000 -21.03% -11.27% 

16.4.25 Neutral 490,000 0.78% 9.59% 

     

     

     

     

     

     

     

     

 
풍산   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

17.9.5 BUY 69,000   

17.7.30 BUY 58,000 -7.66% -1.72% 

17.2.10 Neutral 43,000 -4.60% 14.88% 

16.10.27 BUY 43,000 -5.07% 3.72% 

16.4.28 BUY 39,000 -19.36% -12.05% 

16.3.23 BUY 35,000 -13.85% -9.86% 

16.3.8 BUY 32,000 -9.89% -6.72% 

15.12.27 BUY 33,000 -22.06% -12.73% 
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투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(비중축소) 합계 

금융투자상품의 비율 89.6% 9.7% 0.7% 100.0% 

* 기준일: 2018 3월 5일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(박성봉)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
 당사는 2018년 3월 5일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다 
 본 자료를 작성한 애널리스트(박성봉)는 2018년 3월 5일 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 
것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재
의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

 


